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Energia. leriiltitolo ha chiuso in rialzo del 10,89% - I target: ebit di 900 milioni al 2019, ricavi oltre 12 miliardi, 1,5 miliardi di risparmi

Saipem, il mercato approva il piano

Cao: «Ricostruiremo l'orgoglio» - Descalzi: «Eni non ha fretta di vendere I'altro 12,5%»

Celestina Dominelli
LONDRA. Dal nostro inviato
» Continua da pagina 31

EccolalanuovaSaipem, che
cambia volto gia dal logo, svela-
ta ieri dal numero uno Stefano
Cao, dal presidente Paolo An-
drea Colombo, dal cfo Alberto
Chiarini e dal coo Giuseppe Ca-
selli.«<Eunesempiodicampione
italiano, riconosciuta nel mon-
do per le sue capacita», esordi-
sce I'ad davanti a investitori e
analisti. «L’obiettivo - chiarisce
- e ricostruire I'orgoglio in Sai-
pem e mettere alle spalle i pro-
blemi che hanno minato la no-
stra storica forza». Avendo
adesso anche un’armain piu, os-
sia la solidita finanziaria assicu-
rata dalla maxi-manovra da 8,2
miliardi, traaumento di capitale
e rifinanziamento, che le per-
mettera di muoversi «da gioca-
tore attivo» in uno scenario
sempre piu competitivo, come
ribadisceancheil presidentePa-
olo Andrea Colombo, garante
delcruciale cambio dipassonel-
la governance resa ora assai ri-
gorosadopoletraversiepassate.

Fsied Eni, dalcantq loro, brin-
dano alla cessione. «E una bella
operazioney, dice I’ad di Cassa,
Fabio Gallia. E anche ’ormai ex
controllante e il suo ad, Claudio
Descalzi, che questo deconsoli-

damento I’ha pensato e condot-
toa traguardo, si mostrano sod-
disfatti. «<E stata portata a termi-
neun’operazione chesiedichia-
rata strategica ed ¢ stata fatta in
un momento di grande volatili-
ta, di prezzi bassi e di mercato
difficile-spiegailnumerounodi
Eni al Sole 24 Ore-. Abbiamo li-
beratos,4 miliardidalnostrode-
bito, abbiamo abbassato di 8
punti percentuali il leverage e

ILFRONTE DEGLIAZIONISTI
Gallia (Cdp): «Bella operazione»
Per['Eniil pianovale
lalleggerimento di 5,4 miliardi
deldebito e labbassamento
di8 puntidelleverage

abbiamo dato piu stabilita al no-
stro balance sheet. E ora abbia-
mo delle disponibilita che pos-
siamo utilizzare per sviluppare
le risorse trovate. Per comples-
sita e per momento, questa ope-
razione € estremamente impor-
tante e siamo contenti del fatto
che tutti abbiano compreso la
nostra strategia e che il messag-
gio sia passato benissimo». Lo
diceI’ad con un occhio alla Bor-
sa e uno ai report degli analisti
compattinel giudicare positiva-

mente lamossa di Eni. E ora che
succede? Descalzinonsisbotto-
na. «Noi abbiamo un ulteriore
12,5% vincolato per tre anni in
virt del patto parasociale sigla-
to con Fsi (che sancisce altresi
anchelapresentazione diunali-
sta congiunta per il cda, con i
vertici nominati insieme da en-
trambi, ndr), e un altro 189, cioe
un 30% in mano. Crediamo che
Saipem abbia grandi possibilita
di crescita e noi abbiamo unari-
sorsa importante che puo darci
ritorni significativi. Sappiamo
di disporre di un asset che pos-
siamo liberare gradualmente ri-
spettando Saipem che cipuo da-
reritorni,manonc’éalcunafret-
ta», ribadisce Descalzi. E, se
quindi un ulteriore ridimensio-
namento cisara, € chiaro che es-
so dipendera da due condizioni:
cheilmercatomigliorie che Sai-
pem risalga definitivamente la
chinain modo da attirare nuovo
interesse. «Saipem ha bisogno
diinvestitoriistituzionalidilun-
go termine, come il Fondo, che
I'accompagnino per un lungo
tragitto - chiarisce Descalzi-. E
importante perse stessaeanche
per il mercato che habisogno di
certezzey.

Quello stesso mercato che,
almeno a giudicare dall’exploit
diieriaPiazza Affari(+10,89%),

I conti di Saipem

M Engineering & construction onshore

Engineering & construction offshore

Principali voci di bilancio. Dati in milioni di euro

M Perforazioni onshore
Perforazioni offshore
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sembra crederci. Confortato
dalla direzione chiara impresa
al business, dal ripensamento
dellagovernance e dalle oppor-
tunita (36 miliardi di euro in gi-
ro per i continenti), che la nuo-
va Saipem, piu snella e piu effi-
ciente, potrebbe cogliere, forte
anche del riassetto appena va-
rato e del sostegno delle ban-
che. Queste ultime hanno assi-
curato margini bassissimi per il
finanziamento da 4,7 miliardi
segno che anche gliistituti han-
no fiducia nella societa. Il test
bancario, dunque, ¢ stato supe-
rato, come pure quello delle
agenzie dirating, che hanno per
oraassegnato unrating provvi-
sorio di investment grade. Il
verdetto sara definitivo a valle
del riassetto, nel 2016. Per allo-
ra,conmolta probabilitanel se-
condo quarter, Saipem potreb-
beanchedecideredibussareal-
laportadel mercato per comin-
ciare a rimborsare con
un'emissione parte degli1,6 mi-
liardi di bridge to bond su cui ¢
costruito il rifinanziamento. E
seilbuongiornosivededalmat-
tino-,ieri,comedetto,l’azienda
ha fatto un balzo in Borsa dopo
diverse sospensioni in asta di
volatilita-,lastradafuturaforse
non ¢ poi cosi disagevole.
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Oil&gas. Profittiin crescita del 5,7% a 912 milioni

Snam, laleva fiscale
spinge l'utile netto

Sfruttandolalevafiscale,con-
nessa al venir meno della Robin
tax, e la sponda delle partecipa-
zioni messe in cascina recente-
mente, nonchéil percorso di otti-
mizzazione dellapropriastruttu-
rafinanziaria, Snammandainar-
chivioicontidei primi nove mesi
conunutile netto adjustedin cre-
scitadels,79,a912milionidieuro,
ricavi in salita del 3,89, a quota
2,74 miliardi di euro, per via dei
maggiori introiti delle attivita re-
golate,eunEbitdadiz,imiliardidi
euroinlineacon quantoregistra-
to nello stesso periodo del 2014.
Spicca poi nelle pieghe dei risul-
tati diffusi ieri dalla spa dei ga-
sdotti,ilflussodicassanettodaat-
tivita operativo che segna un
+52,1%,a1,67miliardidieuro,eche
ha permesso di coprire intera-
mente gli investimenti del perio-
do (844 milioni di euro), liberan-
do ossigeno per I'azienda con un
freecashflowchetoccagli822mi-
lionidieuro.Quantoaldebito,afi-
ne settembre I'asticella sifermaa
13,7 miliardji, a fronte dei 13,6 mi-
liardi registrati a chiusura del
2014, per effetto del pagamento
della cedola, ma in diminuzione
di227milionirispettoallivelloin-
dicatoal30giugno.

Il numero uno della societa,
Carlo Malacarne, sottolinea co-
me «questi risultati rafforzano i
nostri obiettivi di garantire agli
azionisti una crescita profittevo-
le e remunerativa attraverso in-

vestimenti mirati e di perseguire
la disciplina finanziaria mante-
nendo una solida struttura patri-
moniale». L’azienda, come riba-
dito in pit occasioni dai suoi ver-
tici e dal cfo Antonio Paccioretti,
sta procedendo sulla strada del-
lottimizzazione della sua gestio-
ne finanziaria e, rispetto ai primi
nove mesi del 2014, a fine settem-
breildebitodellasocietaeriparti-
totrag,8miliardidipassivitaatas-
so fisso (789 contro il 69% dello
scorsoanno) e 3,8 miliardiatasso
variabile (28% a fronte del 319),
conunagrossafetta(quasil'80%)
costituita da prestiti obbligazio-
nari. Mentre, per le proprie esi-
genze future, Snam puo contare
suz,9miliardidilinee dicreditoa
lungo termine committed non
utilizzate.

Munizioni consistenti, quindji,
che potrebbero servirle per gio-
care la sua partita oltreconfine.
Dove, come spiega poil’ad Mala-
carne in conference call, Snam
conferma «l'interesse ad entrare
nel gasdotto Tap nel caso in cui
uno degli attuali azionisti sia di-
sponibile a vendere la sua quota
nel gasdotto. Allo stato attuale
non ci sono notizie di una tale di-
sponibilita». Mentre 300 milioni,
via Tigf, il braccio transalpino,
potrebberoessere sbloccatiperil
Midcat, cruciale snodo di colle-
gamento traFranciae Spagna.

Ce.Do.
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MESSAGGIO PUBBLICITARIO - PRODOTTI A COMPLESSITA MOLTO ELEVATA

NUOVI SG ETC COLLATERALIZZATI

MEDIOBANCA

Prestito obbligazionario
“MEDIOBANCA (MB25) Tasso Misto con Tasso Minimo
(Floor) e Tasso Massimo (Cap) 2013/2023”
(Codice Isin IT0004958051)

Gli interessi relativi al periodo 30 ottobre 2014 - 30 ottobre 2015, gia determina-
ti al tasso annuale lordo del 4,50%, saranno esigibili dal 30 ottobre 2015.

REGIONE PIEMONTE AZIENDA

SANITARIA LOCALE TO02 DI TORINO
C.so Svizzera 164 - 10149 TORINO
ESTRATTO BANDO DI GARA
Con determinazione dirigenziale
n. 603/004A/2015 del 06/10/2015 &
stata aggiudicata la procedura aper-
ta per la fornitura di materiale elet-
trico occorrente alla manutenzione
ordinaria impiantistica dei Presidi
ospedalieri e territoriali dell’ASL
TO02 e dell'ASL TO4 per 24 mesi. Per il

dettaglio dell' aggiudicazione si ri-
manda all'avviso esito di gara pub-
blicato sul sito internet aziendale:
www.aslto2.piemonte.it.
IL DIRETTORE F.F. S.C.
PROVVEDITORATO
Dott.ssa Maria Teresa Valente

Per il periodo 30 ottobre 2015 - 29 gennaio 2016 il tasso annuo lordo é stato deter-
minato nella misura del 3,00%, pari a un tasso trimestrale lordo dello 0,75833%.

MEDIOBANCA BANCA DI CREDITO FINANZIARIO S.P.A.
CAPITALE VERSATO € 433.686.380,50 - SEDE SOCIALE IN MILANO - PIAZZETTA ENRICO CUCCIA, 1
N. DI ISCRIZIONE NEL REGISTRO DELLE IMPRESE DI MILANO, CODICE FISCALE E P. IVA: 00714490158
ISCRITTA ALL’ ALBO DELLE BANCHE. CAPOGRUPPO DEL GRUPPO BANCARIO MEDIOBANCA ISCRITTO
ALL’ALBO DEI GRUPPI BANCARI

ETC TASSI di CAMBIO x3 e x5

ETC BOND FUTURE x3
U U X e X5 f L/ MEDIOBANCA Avviso di a?t:;;n;a di bando
s ’J/O"/W :/‘\ Si comunica che, con avviso trasmes-

so alla GUUE il 19/10/2015, il Bando
di gara relativo alla Procedura aperta
in modalita telematica per I'acquisizio-
ne di sistemi Oracle Exadata e relativi
servizi (G005/15) pubblicato sulla
GUUE 2015/S 175-317917 del
10/9/2015 e sulla GURI V Serie
Speciale n.112 del 23/9/2015, & stato

Prestito obbligazionario
“MEDIOBANCA TASSO MISTO 2013/2018”
(codice ISIN IT0004874654)

Gli interessi relativi al periodo 31 luglio - 31 ottobre 2015, determinati al
tasso trimestrale lordo dello 0,05200%, saranno esigibili dal 31 ottobre 2015.
Per il periodo 31 ottobre 2015 - 31 gennaio 2016 il tasso annuo lordo &

Esposizione al Tasso di Cambio Leva Fissa Collaterale Codice ISIN Codice Negoziazione stato determinato nella misura dello 0,16300%, pari a un tasso trimestrale medificatojcomelisegusisitermine
(©) lordo dello 0,04075%. per il ricevimento delle offerte:
g LONG USD SHORT EUR 5x Si XS1265957784 LUSE5 9/114%0;5,_0126/1?;‘2’%:1 p data afg_rég-
< SHORT USD LONG EUR 5x Si XS1265957867 SULE5 CAPITALE VERSATO € ﬁ?fé?‘;"a%’fs%".'*scé‘og's%Rcﬁ,[i'LTsouE'ﬁfflﬂés'%ui‘{"z’}ﬁ—m ENRICO CUCCIA, 1 ?e?dzlee.a del Diretto;'eoéeenel:ale.
o . N. DI ISCRIZIQNE NEL REGISTRO DELLE IMPRESE DI MILANO, CODICE FISCALE E P. IVA: 00714490158 g . .
LONG USD SHORT EUR 3x Si XS1265958832 LUSE3 ISCRITTA ALL’ ALBO DELLE BANCHE. CAPOGRUPPO DEL GRUPPO BANCARIO MEDIOBANCA ISCRITTO Il Capo del Servizio Appalti
= ALL’ALBO DEI GRUPPI BANCARI dr. Manlio Ricotti
= SHORT USD LONG EUR 3x Si XS1265958915 SULE3
2 LONG GBP SHORT EUR 5x Si XS1265957941 LPSE5
= SHORT GBP LONG EUR 5x Si XS1265958089 SPLE5
Sottostante di Riferimento Leva Fissa Collaterale Codice ISIN Codice Negoziazione SYST E M 2 4:
BTP Future LONG +5x Si XS1265962511 BTP5L
BTP Future SHORT -5x Si XS1265962602 BTP5S
M errue LONG +3x S X51265961208 BTPAL COMUNICAZIONE PUBBLICITARIA
o BTP Future SHORT -3x Si XS1265961463 BTP3S
3 T N 5 T T DIREZIONE GENERALE
D N
T BUND Future SHORT -5x Si XS1265963089 BUND5S ) .
2 BUND Future LONG +3x Si XS1266962271 BUNDSL Via Monte Rosa, 91 - 20149 Milano
(] i 1 -
= BUND Future SHORT -3x Sf XS1265962438 BUND3S Tel. 92 3022 9?00'3 . Fax. 02 30.22 3214 GRUPPOE 4 ORE.
OAT Future LONG +5x Si XS1265962784 OAT5L email: segreteriadirezionesystem@ilsole24ore.com
OAT Future SHORT -5x Si XS1265962867 OAT5S
OAT Future LONG +3x Si XS1265961620 OAT3L
OAT Future SHORT -3x Si XS1265961976 OAT3S

La gamma di SG ETC Collateralizzati raddoppia con la quotazione su Borsa ltaliana (ETFplus) di 18 nuovi ETC con leva
giornaliera x3 e x5 su Tassi di Cambio (EUR/USD e EUR/GBP) e su Bond Future (BTP, Bund e OAT).

Questi ETC sono quotati su Borsa Italiana (ETFplus) con liquidita fornita da Societe Generale. La Leva Fissa € valida solo intraday
(su periodi temporali maggiori interviene I'effetto distorsivo del c.d. compounding effect)'. In caso di movimenti avversi ed estremi del
sottostante di riferimento & previsto il ricalcolo infragiornaliero della leva.
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EurizonCapital s.a. ©

Avviso ai partecipanti ai Fondi Comuni di Investimento
di diritto lussemburghese a comparti multipli
INVESTMENT SOLUTIONS BY EPSILON e SOLUZIONI EURIZON (“I Fondi”)

8, avenue de la Liberté
L-1930 Luxembourg

Lindice sottostante di ogni SG ETC e riportato nelle Condizioni Definitive (Final Terms), dove sono disponibili anche i fattori di rischio, i
costi del’ETC ed i dettagli del collaterale a garanzia del rischio di controparte. Societe Generale € Garante e Calculation Agent di questi
ETC emessi da SG Issuer?. Gli ETC non prevedono la protezione del capitale e possono esporre ad una perdita massima pari al

Siinformano i titolari delle quote che il Consiglio di Amministrazione di Eurizon Capital S.A.,
Societa di Gestione dei Fondi, ha deliberato di pagare i seguenti dividendi:

Dividendo

SCOPRITE LARTE

Classe di

Data Ex- Data
K i i i . N . . ) Fondo | Comparto | Quote-ISIN | Valuta | lordo per | niee 0 | b, t
capitale investito. Questi ETC sono prodotti a complessita molto elevata, altamente speculativi e presuppongono un approccio di — Code Quota | PVIeNo | Fagamento []l |HVES“ HE
. N P . . A N . . ” 0 a9 o Investment | Cedola x 4 _
breve termine. Il loro prezzo pud aumentare o diminuire nel tempo ed il valore di rimborso pud essere inferiore all'investimento iniziale. Solutions by | Indered - Worsiiez| EWR | 175 [27/102015| 09/11/2015 IN ARTE
psilon
\nvestment Forex RD — *
. .. . . . . - . . . . Solutions by | Coupon LU0827664995 EUR 1,00 27/10/2015| 09/11/2015
Maggiori informazioni sugli SG ETC sono disponibili su: www.sginfo.it/ETC e su etc.societegenerale.it e
nvestmen alore RD-
. L Solutions by | Cedola x 5 EUR 2,30 |27/102015| 09/11/2015 .
Per informazioni: Epsion | -07/2013 | 100916875007 Www.artecon ﬂmy24 it
Investment Global RD - y :
S O CI ETE Numero Verde SOLLI;\SﬂQZ by %}/%?g LU0989531515 | EUR 4,00 |19/11/2015| 27/11/2015
800 _7 90491 Investment Forex RD —
G E N E RALE SOLLJ;\S(i)lgf]by C%lﬁ)gn LU0630104726 | EUR 1,00 [17/112015| 27/11/2015
Investment
S . 2 Cedolax 4 RD —
E-mail: info@sgborsa.it So'g’;;‘ﬁg;by 20972011 |Luog30ios3ss| EUR | 375 [16/112015| 27/1172015 I.A TUA NUUVA
(1) Per periodi di tempo superiori al giorno la performance degli ETC puo differire rispetto a quella del sottostante di riferimento moltiplicata per la leva (c.d. “compounding effect”). Nel caso in cui Soluzioni Dgceﬁg"g B RD — EUR 300 277102015 | 09/11/2015 ”0M£ PAE E
si mantenga la posizione per piu giorni, & opportuno rivedere ogni sera tale posizione incrementandola o diminuendola al fine di riportarla in linea con le proprie esigenze di trading o di copertura. Eurizon 092015 |LU0754853959 ' .
(2) SG Issuer € una public limited liability company (société anonyme) di diritto lussemburghese e fa parte del Gruppo Societe Generale. Linvestitore € esposto al rischio di credito di Societe Soluzioni Cedola RD-
Generale (rating: S&P A; Moody’s A2; Fitch A). In caso di default di Societe Generale, I'investitore puo incorre in una perdita pari al massimo al capitale investito. Eurizon 08/361_7 LU0754862604 | EUR 1,65 |27/10/2015 | 09/11/2015

Questo & un messaggio pubblicitario e non costituisce sollecitazione, offerta, consulenza o raccomandazione all’investimento. Prima dell’investimento leggere attentamente il relativo
Prospetto di Base “Debt Instruments Issuance Programme - 28 October 2014”, approvato dalla CSSF, e le pertinenti Condizioni Definitive (Final Terms) disponibili sul sito www.
warrants.it e presso Societe Generale - via Olona 2, 20123 Milano, ove sono illustrati in dettaglio i relativi meccanismi di funzionamento, i fattori di rischio ed i costi.

A partire dalla data Ex-Dividendo, il Valore Unitario delle suddette Classi di Quote terra
conto della distribuzione dei dividendi.

Gli importi saranno corrisposti al netto della ritenuta fiscale applicata dal Soggetto Incaricato

dei pagamenti.

www.ilsole24ore.com/casa2d




