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Il bilancio

Saipem rivede utile e dividendo dopo sette anni

o

SAIPEM

Lad Cao: “ll riassetto
e compiuto. Cinque
anni fa eravamo una
preda, ora valutiamo
occasioni di crescita”

di Andrea Greco

MILANO — Ci ha messo un po”: cin-
que anni. Ma Saipem, col ritorno in
utile 2019 dopo sette anni (anche se
persoli 12 milioni), sembra aver com-
piuto la trasformazione avviata nel
2015, quando lascid la casa materna
dell’Enj. Fino allora, e per 60 anni,
era stata una oil service, societa di
servizi petroliferi controllata dal Ca-
ne a sei zampe, che anzi aveva nella
societd ingegneristica una delle sue
zampe pil strategiche. Ma il crollo
del petrolio del 2014 colpi duro una
Saipem viziata da anni di prezzi aiti,
a giustificare commesse colossali e
una flotta di navi stile Carlo V.

Sono state gatte da pelare: come
ben sanno gli azionisti, che dopo i
massimi 2012 sopra i 47 euro hanno
visto crollare I'azione, che dal 2016
staziona fra 3 e 4 euro. leri Saipem &
salita del 4,93% a 3,60 euro, mentre
gliindici di settore perdevano quasi
altrettanto, per una messe di dati e
stime apprezzati dal coro degli ana-
listi finanziari, che hanno gradito
anche il ritorno alla cedola anche se
solo di un centesimo. Altri dati sa-
lienti sono la crescita del 6,7% dei ri-
cavi e I'indebitamento piti che di-
mezzato a 472 milioni. La Saipem di
ogginon & pit1 né oil, né service: lari-
cercadi petrolio e le connesse perfo-
razioni sono sempre meno il fulcro
della societa (e delle major clienti,
come mostrera anche I'Enj nella sua
presentazione strategica domani);
quanto ai “servizi”, paiono ormai

ampliati in una dimensione di part-
nership che consente, a clienti vec-
chi e nuovi, di sviluppare soluzioni
avanzate perla transizione energeti-
ca verso fonti pili sostenibili. Nel
portafoglio ordini Saipem — salito al
record di 27,4 miliardi di euro se si
contano le aziende non consolidate
— parchi eolici (come in Gran Breta-
gna e Taiwan), sistemi di cattura del-
la Co2, impianti di gas Gnl e per pro-
durre idrogeno affiancano sempre
pil le classiche attivita di sostegno
ai cercatori di petrolio. «Gli sforzi
degli scorsi anni per raggiungere
un solido e rigoroso equilibrio eco-
nomico-finanziario hanno consenti-
tonel 2019 di superare tutti gli obiet-
tivi prefissati — ha detto 'ad Stefano
Cao, tornato in azienda a meta 2015
per tentare il rilancio «in uno scena-
rio di mercato profondamente dete-
riorato» (diceva allora) —. La profon-
da trasformazione organizzativa e
gestionale e il deciso orientamento
strategico ad anticipare la transizio-
ne energetica hanno consentito I'ec-
cellente campagna di acquisizione
di nuovi contratti, cui hanno contri-
buito tutte le divisioni. 1l riposizio-
namento consente a Saipem di rias-
sumere la leadership nel settore:
cinque anni fa eravamo una preda
per acquisizioni, oggi le cerchiamo
per crescere, guardando sul merca-
to alle opportunita interessanti». Il
tema strategico, a ben vedere, sem-
bra pilt nelle mani degli azionisti
Eni (30,5%) e Fondo strategico della
Cdp (12,5%), che nell'ottobre 2015 si
spesero per consentire il deconsoli-
damento di Saipem dall’Eni. Se tor-
nano le prospettive positive sulla
partecipata i due soci del patto di
controllo potranno provare a com-
pletare il riassetto sulla catena azio-
naria, rimasto incompiuto anche
per il crollo in Borsa dopo che Cdp
aveva pagato 8,39 euro il pacchetto.
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